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Bilango sezonu tum hiziyla devam ederken, ABD piyasalari tatil donusu ilk iglem

gununde negatif seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Bilango sezonu tim hiziyla devam ederken, ABD piyasalar tatil
doénusl ilk islem gununde negatif seyir izledi. Piyasalar, gegen
hafta takip edilen makroekonomik verilerin enflasyonun
kalicihgina isaret etmesi ve Fed'in Onumuzdeki bahar
toplantilarinda faiz oranlarini dusurmeyebilecegi beklentilerinin
artmasinin ardindan baski altina girdi.

Bugiin yayimlanacak olan Fed’in son toplantisina iliskin
tutanaklarda, bankanin gelecek dénemde izleyecegi politikalara
dair mesajlar takip edilecek. Diger yandan, Fed yetkililerinin sézle
yonlendirmeleri de piyasalarin seyri agisindan yakindan
izlenecek.

Para piyasalarinda, tutanaklar 6ncesi Fed'in politika faizini Mart’ta
sabit birakmasina kesin goézlyle bakilirken, bankanin %65
ihtimalle Mayis’'ta da politika faizinde degisiklige gitmeyecedi
fiyatlaniyor. Fed'in faiz indirimlerine %75 ihtimalle Haziran’da
baslayacagi 6ngoruliyor.

Diger yandan bugiin, ABD piyasalarinda Rio Tinto, NVIDIA ve
Analog Devices’in bilancolari takip edilecek. Dun, Walmart ve
Home Depot'un bilancolar takip edildi. Walmart'in geliri son g
ayda artarken, Home Depot'un satislarinda gecen yilin son
ceyreginde disus kaydedildi.

Bu gelismelerle ABD piyasalari diin negatif bir gériinim sergiledi.
S&P 500 endeksi %0,60 disisle 4.975,51, Nasdag endeksi
%0,92 dususle 15.630,78 ve Dow Jones endeksi %0,17 dususle
38.563,80 seviyesinden guni tamamladi.

Avrupa piyasalari ise din karisik bir gorinim sergiledi. Euro
Stoxx 50 endeksi %0,07 dususle 4.759,75, CAC 40 endeksi
%0,34 ylkselisle 7.795,22, DAX endeksi %0,14 disusle
17.068,43 ve FTSE 100 endeksi 9%0,12 dislsle 7.719,21
seviyesinden gunii tamamladi.

ABD tahvilleri cephesinde, 10 yillik tahvil faizi %4,26 ve 2 yillik
tahvil faizi %4,58 seviyelerine geriledi. VIX endeksi ise 15,42
seviyesine yukseldi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalari bu sabah karisik bir seyir izliyor. Kospi
endeksinde %0,18 ve Nikkei 225 endeksinde %0,31 disusler
takip edilirken, Hang Seng endeksinde %3,04 ve Shanghai
endeksinde %1,72 yikselisler takip ediliyor.

ABD vadelilerinde ise yatay negatif seyir izleniyor.

Bugiin ABD’de MBA haftalik mortgage basvurulari verisine ek
olarak FOMC toplanti tutanaklari takip edilecek. Hatirlanacagi
Uzere, 9 Subat haftasina iliskin veri haftallk bazda %2,3
gerilemisti. Euro Bolgesi'nde de tiiketici glveni verisi izlenecek.
Subat ayr 6ncli verisinin aylik bazda 0,3 puan artigla -15,8
seviyesine hafif ylkselmesi bekleniyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Gelecek glindemde neler var?

Persembe glini ABD’de Chicago Fed ulusal aktivite endeksi,
haftalik issizlik maasi basvurulari, mevcut konut satislari ve
PMI verileri izlenecek. Mevcut konut satiglari Ocak ati verisinin
aylik bazda %5 artis kaydetmesi bekleniyor. PMI verileri
cephesinde imalat Subat ayr énclu verisinin aylik bazda 0,6
puan dususle 50,1 seviyesine gerilemesi bekleniyor. Hizmet
verisinin de 0,5 puan disusle 52 seviyesinde gergeklesmesi
éngériiliiyor. Euro Bolgesi'nde de PMI verileri izlenecek. Imalat
verisinin 0,4 puan artisla 47 seviyesine, hizmet verisinin de 0,3
puan artigla 48,7 seviyesine yukselmesi 6ngdriliyor.

Cuma gunl ise AMB’nin 1 ve 3 yillik enflasyon beklentisi ile
Fed ve AMB yetkililerinin konusmalari takip edilecek. AMB’nin
1 wyilhk enflasyon beklentisinin %3,2, 3 yillik enflasyon
beklentisinin ise %2,5 olacagi tahmin ediliyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg.
Dow Jones 38,5638 W -017%
Nasdaq 15,630.8 W -0.92%
S&P 500 Vadeli* 49835 W -0.16%

Avrupa Piyasalari

Haftalik deg.

v
v
v

-0.17%
-0.92%
-0.72%

FN
A
PN

Aylik deg. Yilhk deg
230% & 2.32%
442% & 4.13%
33% A& 33%

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 17,0684 W -014% W -029% & 227% & 1.8%
FTSE 100 77192 W -012% & 010% & 088% W -0.18%
MSCI Europe 20353 & 044% A& 058% & 197% & 0.74%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 29852 & 214% A& 550% & 374% & 0.35%
Kospi 26490 W -033% & 151% A& 421% W -0.24%
Hong Kong* 16,693.4 & 274% A 470% A 370% W -2.08%
S&P BSE Sensex - Hindistan 73,0032 W -006% A& 080% & 188% & @ 1.06%
IDX Composite - Endonezya 73019 W -069% & 092% & 103% & @ 040%
TAIEX - Tayvan 18,6672 W -046% A& 316% & 688% & 0 411%
MSCI GOU Asya 540.1 & 020% A& 010% & 357% W -047%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 9,345.0 & 1.62% & 102% & 1868% 4 2510%
MOEX - Rusya 3,207.5 v -114% W -108% & 135% & 3.50%
WIG - Polonya 81,7805 & 118% A& 204% A& 643% & 423%
Prag SE - Prag 14792 W -012% W -021% & 192% &  461%
S&P/BMV IPC - Meksika 5722717 W -046% & 017% & 345% W -0.28%
Merval - Arjantin 1,059,7155 ¥ -117% W -311% W -100% & 13.98%
Tel Aviv 35 - israil 18995 & 004% A 201% A 225% A 247T%
Tedavul All - Suudi Arabistan 12,6065 & 009% & 098% & 387% & 565%
FTSE/JSE All - Endonezya 72,9460 W -086% W -037% W -087% W -513%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 42774 &  010% & 091% & 357% & 536%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.
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Kiresel piyasalar ve gligli teknik goriinimiin desteginde, endeksteki olumlu hava devam

edebilir

Diin piyasalarda neler oldu?

. . . Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Gline %0,46 yukselisle 9.322,05 puandan baglayan BIST
100 endeksi gini %1,62 deger kazanciyla 9.344,97 Kapanis 9,345.0 10,4920 145555
seviyesinden tamamladi. Gun iginde olduk¢a volatil bir Giinliik Deg. A 162% A 306% A 099%
gorinim sergileyen endeksin en diusik degeri 9.200,28, en Haftalik Ded L0200 5 5801 0319
ylksek degeri ise 9.351,48 olarak gergeklesti. Bankacilik i 4 L0 s stk 4 0%
endeksi glnl %3,06 yikselisle 10.491,95, sanayi endeksi Yilik Deg. A 2510%  A2036% A 2622%
ise guni %0,99 vylkselisle 14.555,48 seviyesinden Hacim (milyar TL) 132.3 225 78.4
tamamladi. Gunlik islem hacmi ise 132,3 milyar TL o
. . ; Giinliik Deg. W -1450%  W-13.83% W -17.15%
seviyesinde gergeklesti.
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 94.9 175 50.4
Bugiin ne bekliyoruz? Giinliik Deg. - 3 Ayiik Ort. A 3042  AE% A 5547%

Kuresel piyasalarin ve gugli teknik gérinuimin desteginde,
endeksteki olumlu hava devam edebilir

Bugun yurt icinde tlketici glveni verisi izlenecek.
Hatirlanacagi Uzere, Ocak ayi verisi ayllk bazda 3 puan

BIST Verileri

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

artigla 80,42 seviyesine yukselmisti.

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degigim
. $ITL 30.9132 30.9252 A 0.04%

Gelecek glindemde neler var?
€% 1.0819 1.0811 v -0.07%
Persembe guni TCMB’nin PPK toplantisi takibimizde 9% 149.77 150.01 a 0.16%
olacak. Hatirlanacagi uzere TCMB, Aralik ayi toplantisinda Altin 20276 20303 A 0.13%

gerceklestirdigi faiz artinm boyutuna benzer gsekilde Ocak
ay! toplantisinda da politika faizini 2,5 puan artirarak %45’e
cikarmisti. Bdylece, gegen yilin Haziran ayindan beri
gerceklestirilen kimdulatif faiz artisi 36,5 puana ulagsmisti.
Politika faizi de bu suregte %8,5’ten %45’e ¢ikmis oldu.

Cuma gunu ise kapasite kullanim orani, reel sektor guveni
ve yabanci turist girisi verileri takibimizde olacak. Kapasite

*Tiirkiye Agihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

o Degisimler 20/02/24 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
kullanim  orani  verisinin  Subatta %76,2 olarak N
. . .. .. . L. Tirkiye 2 Yillik 161.2 @ 064% @ 000% @ -149% @ -67.8%
gerceklesmesi bekleniyor. Reel sektdr glveni verisinin
Subat'ta 102,9 olarak agiklanmasi bekleniyor. Yabanci turist Tirkiye 5Yilik 2008 @ 030% @ 013% @ 84% @ -496%
giriglerinin ise Ocak’ta yillik bazda %3,5 artacagr tahmin Tirkiye 10Yillk 3794 @ 020% @ -021% @ -62% @ -36.6%

ediliyor.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Kiresel tarafta veri akisinin zayif oldugu ginde tahvil UL isim
piyasalari yatay sayir izledi. Gun igcinde ABD 10 yillik tahvil
faizi 1 bp azaligla %4,27, Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 bp Ulkeler Geﬁfi”(%) Ginliik Haftalik Ybb
azaligla %2,39,seviyesinden islem gordu.
Tiirkiye 757 000 001l -135
ABD 427 001 003 038
Tarkiye’'nin CDS risk primi ve eurobond getirileri yatay seyir ingiltere 406 005 -005 052
izledi. 5 yilhk CDS risk primi 293 bp’dan iglem gérurken, Eylal Almanya 239 002 -0.02 038
2033 vadeli 10 vyillik Eurobond faiz getirisi %7,57 iFfansa gg; -g-gi gé)ol g-;i
: ; : RS spanya . -0. . .
seviyesinden iglem gorda. ialya 288 002 000 013

Déviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar’'ina kargi deger
kazanirken, Euro / Dolar paritesi 1,0822'ye yukseldi. Dolar

elismekte Olan Ulke Para Birimleri

Degisim (%)
Endeksi 103.961’e yukselirken, Dolar / TL kuru ise 30,91 Son Fiyat Giinlik Haftalik Ybb
seviyesinden |$|em gordu Tiirk Lirasi 30.90 0.19 0.20 4.86
G.AfrkaRandi 1890  -0.24 019 333

Yurt ici tarafta TL tahvil piyasalarinda yatay seyir izlendi. EKim ;ﬁgﬁgfﬁ;osu fijgg (2,1158 %ﬁ; 3?2
2025 vadeli 2 yillik gésterge tahvil faizi 2 bp azalisla %42,24’e Kore Wonu 1332  -016 001 290
gerilerken, 10 yillik gésterge tahvil faizi ise 2 bp artisla %26,36 Hindistan Rupee 8292  -014  -011  -0.40
seviyesinden giinii tamamladi. BIST Kesin Alim Satim EndonezyaRupia 15640 008 000 160

. . . s .. . Macar Forinti 358.47 -0.66 -0.78 3.34
Pazarinda iglem hacmi 8,7 milyar TL'ye yikseldi. Brezilya Reali 493 058 069 163
Hazine, din Subat 2029 vadeli TUFE'ye Endeksli tahvilin ilk
ihracindan %0,49 ortalama yillhk bilesik faiz ile 7 milyar 506
milyon TL, Subat 2026 Altina Dayali Kira Sertifikasi'nin (%)

ol . . s s Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 45.00
dogrudan satisindan %2 ortalama vyillik bilesik getiri ile 3 Gecelik Borg Al /Borg Ver. Faizi 25502650
milyar 410 milyon TL, Subat 2026 vadeli Altin tahvilinin TCMB Agrr. Ort. Fon. 45.00
dogrudan satigindan %2 ortalama yillik bilesik faiz ile 4 milyar TLREF . 44.94
909 milyon TL ve Subat 2029 Kira Sertifikas’'nin dogrudan TCMB Toplant: Tarihi 22 Subat 2024

satisindan %27,58 ortalama yillik bilesik getiri ile 3 milyar 569
milyon TL borg¢lanarak i¢ bor¢clanma takvimini tamamladi.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo dénlst olmazken,
1 milyar TL’lik haftalik repo ihalesi gerceklesti. AP ile haftalik
repo fonlama tutari 3 milyar TL'ye ylkseldi. Diger yandan
TCMB ayni gun valorli swap islemlerinden 4,6 milyar TL ilave
fonlama sagladi.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Yurt ici Haberler

Hazine ve Maliye Bakanhgi, 31 Ocak itibariyla Hazine
alacaklarina iligkin verileri acikladi. Buna goére, Hazine
alacaklari, Ocak sonu itibariyla 27,9 milyar lira oldu. Alacak
stoku igindeki en ylksek payr 10,5 milyar lirayla mabhalli
idareler olusturdu. S6z konusu tarihe kadar Hazine
alacaklarindan 300 milyon lira tahsil edildi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, 31 Ocak itibariyla merkezi
yonetim brit borg stoku verilerini agikladi. Buna gére, merkezi
yonetim brit bor¢ stoku, Ocak sonu itibariyla 6 trilyon 965,1
milyar lira oldu.Bor¢ stokunun 2 trilyon 551,5 milyar lira
tutarindaki kismi Tirk lirasi, 4 trilyon 413,7 milyar lira
tutarindaki bolimu ise Doviz cinsi borglardan olustu.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), portfédy yonetim
sirketlerinin  kurucusu olduklari menkul kiymet yatinm
fonlarina yoénelik Sorumlu Yénetim ilkelerinde diizenleme
yapti. SPK aciklamasinda, dunyada kolektif yatirnm
kuruluglarinin kurumsal pay sahipleri olmalari nedeniyle etkin
ve gucli bir kurumsal yonetim aktori haline geldigi belirtildi.
Bu kuruluglarin sermaye piyasalarinda istikrari saglama
konusunda 6nemli bir rol Ustlendigi vurgulanan acgiklamada,
Ozellikle 2008 yilinda yasanan kiresel ekonomik kriz ile
kurumsal yatirimcilarin yatinm yaptiklari sirketlerin kurumsal
yonetim uygulamalar Gzerindeki etkileri gindeme geldigini ve
akip eden dénemde dinyanin pek c¢ok ulkesinde kurumsal
pay sahiplerinin yatinm yaptiklar sirketlere yonelik gozetim
ilkeleri olarak ifade edilebilecek stewardship codes adi altinda
dizenlemeler yapilmadigini ifade etti.

TUIK, Ocak ayina iliskin motorlu kara tasitlar istatistiklerini
acikladi. Buna gore, Ocak’ta trafige kaydi yapilan tasit sayisi
gecgen yilin ayni ayina gore %33,3 artarak 213 bin 493'e
yukseldi. S6z konusu dénemde kayd silinen tasit sayisi ise
%9,3 artarak 2 bin 171'e ¢ikti. Boylece trafikteki toplam tasit
sayisi, yihn ilk ayinda 211 bin 322 adet artis kaydetti. S6z
konusu ayda ftrafige kaydi vyapilan tasitlarin %53,1'ini
otomobil, %28,2'sini motosiklet, %12,6'sini kamyonet,
%2,4'Gin0 kamyon, %2,1'ini traktor, %1'ini minibus, %0,4'Und
otobls ve %0,2'sini 6zel amagh tagitlar olusturdu.

TUIK, Ocak ayr Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi verilerini
acikladi. Buna gore, 2024 yilinda Ocak ayinda bir dnceki aya
gore %4,57 artig, bir dnceki yilin ayni ayina gore ise % 59,27
artis goruldi. Sanayinin iki sektorinun yilhik degisimleri;
madencilik ve tas ocakgiliginda %60,76 artis, imalatta
%59,24 artis olarak gerceklesti. Ana sanayi gruplarinin yillik
degisimleri; ara mallarinda %51,36 artig, dayanikh tuketim
mallarinda %65,98 artis, dayaniksiz tiketim mallarinda
%65,37 artig, enerjide %47,22 artis, sermaye mallarinda
%69,03 artis olarak gerceklesti.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu Baskani Mustafa
Yilmaz, rafinerilerin gerekli adimi hizla atmasini ve marj
oranini gonderdigimiz yazi dogrultusunda giincellemesini
beklediklerini sdyledi. Yapilacak glincelleme neticesinde
benzin ve motorinde 1-1,5 lira dizeyinde bir indirim
olacagini ifade etti. EPDK'den yapilan yazili agiklamada,
Ozellikle son gunlerde kiresel duzeyde yasanan
gelismelerin uluslararasi piyasalarda sadece Brent tipi
petrolin degil motorin ve benzin gibi islenmis Urinlerin
fiyatlarini  da yukari yonli etkiledigine isaret edildi.
Turkiye'de de akaryakit fiyatlarinin serbest piyasa
kosullarinda belirlendigi ve uluslararasi piyasalarda yasanan
gelismelerin i¢c piyasadaki fiyat hareketlerini dogrudan
etkiledigi belirtildi.

halkyatirim X halkyatirim
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Yurt Dig1 Haberler

ABD Ticaret Bakanligindan yapilan agiklamada, CHIPS ve
Bilim Yasasi kapsaminda, ¢ip sirketi GlobalFoundries ile
Ulkenin yerel tedarik zinciri dayanikhihdini guclendirmek, yari
iletken Uretiminde ulkenin rekabet glcind artirmak ve
ekonomik ve ulusal glvenligi desteklemeye ydnelik 6n
anlasma vyapildigi  duyuruldu. Agiklamada, anlasma
kapsaminda saglanacak yaklasik 1,5 milyar dolar dogrudan
finansmanin, son teknolojiye sahip yeni bir tesisin kurulmasi,
onemli kapasite artinmi ve GlobalFoundries'in New York ve
Vermont'taki tesislerinin modernizasyonunu destekleyecegi
bildirildi.

Microsoft, yapay zeka altyapisinin konuslandiriimasi igin
2024 ve 2025 yillarinda Ispanya'ya 1 milyar 950 milyon
euroluk vyatirrm yapmayi planladidini acgikladi. Microsoft
Baskani Brad Smith, Madrid'de ispanya Bagbakani Pedro
Sanchez ile goérismesinden sonra yaptigi acgiklamada,
ispanya'ya yapmay! planladiklari 1 milyar 950 milyon euroluk
yatinmi duyurdu. Bagbakanlk kaynaklari da ABD'li teknoloji
sirketinin yapacag! yatinmin amacinin dijital inovasyon ve
yapay zeka kullanimini tegvik etmek igin altyapi hizmetlerine
ybnelik olacagini kaydetti. ispanya'da 37 yildir faaliyet
gbsteren Microsoft'un yapacagi yatirrm kapsaminda, baskent
Madrid'de bulut tabanh veri merkezi ve Ullkenin kuzeyindeki
Aragon bdlgesinde Veri Merkezi Kampusl agmayi planladigi
bilgisi paylasildi.

Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank), Almanya
ekonomisinde bu yilin ilk ¢eyreginde daralmanin devam
edecegi tahminini paylasti. Bundesbank yayimladigi aylik
raporda zayif dis talep, tuketicilerin temkinli durusu ve ylksek
borgalanma maliyetleriyle yatirimlarin azalmasi nedeniyle
Alman ekonominin muhtemelen resesyonda oldugunu belirtti.
Raporda heniiz toparlanmanin gorilmedigi belirtilerek,
uretimin 2024'Un ilk geyreginde de hafif sekilde disebilecegi
ve 2 kez ustlste dugUs ile birlikte ekonomi teknik resesyona
girebilecegi ifadesine yer verildi. Bundesbank zayif gérinime
ragmen istihdam piyasasinda koétilesme ve genis c¢apl
resesyon beklemedigini agikladi.

ABD'li banka Capital One, finansal hizmetler sirketi
Discover'l 35,3 milyar dolar degerinde tamami hisse senedi
islemine dayali bir anlagsmayla satin alacagini duyurdu.
Capital One'dan yapilan agiklamada, bankanin Discover ile
anlasmaya vardigi bildirildi. Capital One'in Discover't 35,3
milyar dolar degerinde tamami hisse senedi iglemiyle satin
alacag belirtilen agiklamada, anlagsma sartlar dogrultusunda
Discover hissedarlarinin her Discover hissesi igin 1,0192
Capital One hissesi alacagi aktarildi. Agiklamada, satin alma
islemi tamamlandiginda Capital One hissedarlarinin
birlesmeden olusan yeni sirketin yaklasik %60'ina, Discover
hissedarlarinin ise yaklasik %40'ina sahip olacagi kaydedildi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Cin Merkez Bankasi, Haziran ayindan bu yana ilk kez bes
yillik gosterge faiz oranini dusurlrken, bir yillik vadeyi
degistirmedi. Bes yillik kredi faiz orani (LPR) 25 baz puan
indirilerek %4,20'den %3,95'e gekilirken, Cin'deki cogu hane
ve sirket kredisi igin sabit olan bir yillik kredi faiz oranini
%3,45'te sabit birakildi. Ekonomistler 5 yillk LPR'de 5-15
puanlik bir indirim éngdriyorlardi.

Gin Ulusal Déviz Idaresi'nin (SAFE) verilerine gore
dogrudan yabanci yatirimlar 2023'te 33 milyar dolar oldu.
Bdylece yatinmlar 2022 yilina kiyasla %82 dustu ve 1993
yllindan beri en disuk seviyeye geriledi. Aciklanan veri,
Covid-19 karantinalarinin ve zayif toparlanmanin etkilerinin
hissedildigini gdsteriyor. Yatinmlardaki dusis ayni zamanda
jeopolitik gerilimler ve diinya ¢apinda yuksek faiz oranlarini
da yansitiyor. 1998 yilindan beri ilk kez yatirrmlar 2023'tn 3.
ceyreginde geriledi. Son ¢eyrekte ise toparlandi. Cin Ulusal
istatistik Ofisi'nin verilerine gére yabanci firmalarin karlihig
da gegen sene onceki yila kiyasla %6,7 dusti.

Cin Devlet Doviz Takas Idaresi, Ocak-Aralik 2023
doénemine ait cari islemler hesabini agikladi. Dig ticaret,
hizmetler, yatirm ve cari transferlerdeki gelir-gider
dengesinin toplamini ifade eden cari denge, yil genelinde
264,2 milyar dolar fazla verdi. Bu dénemde, dis ticarette 608
milyar dolar fazla, hizmet alim-satimlarinda 229,4 milyar
dolar acik, yurt disi yatinmlar ve doviz girdilerinde 129,6
milyar dolar agik ve cari transferlerde 15,2 milyar dolar fazla
kaydedildi. Cari islemler fazlasinin gayrisafi yurt ici hasilaya
orani %1,5 oldu.
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Sirket Haberleri

Garanti Bankasi (GARAN, Noétr): Banka; BBVA, BofA Securities, ING, Mashreq, Morgan Stanley ve Standard
Chartered'dan olugan banka grubu Asya, Avrupa ve Amerika Birlesik Devletleri'nde yatirimcilarla 20 Subat 2024'te bir
seri toplanti dizenlenmesi amaciyla yetkilendiriimisti. Piyasa kosullarinin uygunluguna gore s6z konusu yatirimci
toplantilarini miteakip Bankalarin Ozkaynaklarina iliskin Yénetmeligin Katki Sermaye baslikli 8. Maddesi uyarinca ABD
Dolari cinsinden sermaye benzeri tahvil (Basel lll uyumlu sermaye) ihra¢ edilmesi hususunun degerlendirilecegi bildirildi.

Hisse Kodu GARAN F/K 3,3
Cari Fiyat (TL) 68,00 FD/FAVOK
52H En Yiiksek (TL) 69,20 FD/Satiglar
52H En Disuk (TL) 20,40 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 285.600,0
Piyasa Degeri (mn USD) 9.271,5 S1H 1,3%
Halka Agiklik Orani (%) 14% S1A -9,9%
Endeks Pay! (BIST100) 1,6% S3A 22,2%
Temettl Verimi 2,8% S1lY 140,4%
3A Hacim (mn TL) 2.169,5 VYB -8,6%

Coca- Cola igecek (CCOLA, Nétr): 15 Subat 2023 tarihinde kamuya duyuruldugu iizere, Coca-Cola icecek A.S.
tamamina sahip oldugu bagh ortakhdr CCI International Holland B.V. ile birlikte, The Coca-Cola Company'nin bir bagli
ortakligina ait olan Coca-Cola Bangladesh Beverages Limited'deki %100 hissesinin satin alinmasi igin bir hisse alim
sézlesmesi imzalamis idi. islem, Banglades otoriteleri nezdinde hisse devrinin tescil edilmesi ile birlikte 20 Subat 2024
tarihi itibariyle tamamlandi. Ozkaynak degeri, lizerinde mutabik kalinan sirket degerinin kapanis denetim bulgularina
gore diizenlenmesine tabi olacaktir. islemin tamamlanmasi ile CCI'nin CCBB'deki dogrudan ve dolayl sahipligi %100
oldu.

Hisse Kodu CCOLA F/K 19,3
Cari Fiyat (TL) 637,00 FD/FAVOK 9,9
52H En Yuksek (TL) 646,50 FD/Satiglar 2,1
52H En Disuk (TL) 177,42 PD/DD 4,8
Piyasa Degeri (mn TL) 162.034,2
Piyasa Degeri (mn USD) 5.260,2 S1H -0,5%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A 1,3%
Endeks Payi (BIST100) 1,6% S3A 36,0%
Temettl Verimi 0,4% S1Y 173,2%
3A Hacim (mn TL) 308,5 YB -3,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

(ASTOR, Pozitif): Sirket diin iki satis sdzlesmesi imzaladi. ilki Hollanda'da yerlesik bir firma ile
1.059.000 EUR (35.225.941 TL) tutarinda "gug¢ transformatdri" satis s6zlesmesi imzaladi. Yapilan s6zlesmenin 2022
yili hasilata orani % 0,48'tur. Digeri ise Burkina Faso'da yerlesik bir firma ile 3.902.240 EUR (129.825.054 TL)
tutarinda "dagitim transformatori ve beton kdgk" satis s6zlesmesi imzaladi. Yapilan sézlesmenin 2022 yili hasilata
orani %1,76'dir.

Astor Enerji

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ASTOR F/K 33,0
Cari Fiyat (TL) 124,50 FD/FAVOK 31,0
52H En Yuksek (TL) 151,40 FD/Satiglar 10,5
52H En Dustuk (TL) 27,40 PD/DD 16,2
Piyasa Degeri (mn TL) 124.251,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4.033,6 S1H -1,3%
Halka Aciklik Orani (%) 21% S1A -2,2%
Endeks Payi (BIST100) 1,00 S3A -10,7%
Temettl Verimi 0,4% S1Y 265,1%
3A Hacim (mn TL) 2.046,4 YB 6,9%

Kafein Yazilm (KFEIN, Pozitif): 20.02.2024 tarihinde Sirket ile nihai migteri Suudi Arabistan merkezli Najm Insurance
olmak Uzere Al Moammar Information Systems Co. arasinda "Veri Gizliligi ve Glvenliginin Saglanmasi” hizmetimize
iliskin 369.000,00 USD bedelli sézlesme imzalandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KFEIN F/K 25,6
Cari Fiyat (TL) 156,20 FD/FAVOK 25,8
52H En Yuksek (TL) 168,90 FD/Satiglar 4,5
52H En Dustuk (TL) 17,70 PD/DD 10,0
Piyasa Degeri (mn TL) 3.085,0
Piyasa Degeri (mn USD) 100,12 S1H -6,9%
Halka Aciklik Orani (%) 5% S1A 57,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 133,3%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 455,2%
3A Hacim (mn TL) 161,6 YB 141,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 7.42x
7.5 Minimum 5.51x 4.17x
7.0 Maksimum 7.42x 7.63x
6.5 Ortalama 6.36x 6.08x
6.0 Minimuma Uzaklik 1.90x 3.25x
s N Maksimuma Uzaklik 0.00x -0.21x
5o JAWA Performans 19.9% 52.1%
A
4.0 - Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
g3 33 g gy g g gy carpan seviyesine %14; son bir yillik ortalama
8383388868883 3 d5 8588 carpan seviyesine %18.1 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) Son 3 Ay Son 1 Vil
1.6 235 Kapanig 1.34x
14 Minimum 1.09x 0.57x
12 101 Maksimum 1.52x 1.52x
Ortalama 1.33x 1.02x
! Minimuma Uzaklik 0.25x 0.77x
08 14.8 Maksimuma Uzaklik -0.18x -0.18x
0.6 Performans 7.1% 53.0%
0.4 10.4
02 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

0 6.0 carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama

o o o o o o o o o o o o o o o < << <
& &g &g g g g ddggg g g geL e g ivecine %
g 8 & § 49 £ 5 8 8 83 9 g 39 2 2 o ¢arpan seviyesine %23.9 yaklmz.
XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
XUSIN F/K Carpani (Cari)
215
20.5
A 1Yl
los [ Son 3 Ay Son1Yi
18.5 Kapanig 16.41x
122 Minimum 11.88x 8.48x
155 / Maksimum 16.46x 20.27x
14.5 N Ortalama 13.88x 13.78x
13.5 V -
125 Minimuma Uzaklik 4.53x 7.93x
115 Maksimuma Uzaklhk -0.05x -3.86x
10.5
95 W Performans 6.3% 53.9%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
o o o [ag] [ag] [ag] [ag] [a2] o o gl Iag} [ag} [ag} o < < <
Sy T S I E P RS S S S SSSSS S carpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
o~ o < [¥a) o) =) ~ [£9) =9 D o o — o~ o o o 7
o o o o o o o o o o o — — — — o o o
L
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %16 yak’mz'

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
:‘; (Normalize Edilmis)

30 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 19.93
Minimum 29 -10.2
Maksimum 201 343
v Ortalama 13.0 12.2
Minimuma Uzakhk 17.1 30.1
Maksimuma Uzakhk -0.1 -14.4
Performans 3.3% 2.1%
-15 .
m o m mm o m o m o o o < < Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o o o o~ . .
§ @ § § 8 @ 8 R @ ® & 8§ &8 9 8§ 9 39 seviyeye 6.9 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o o o — — - - o o o

seviyeye 7.8 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
70 80 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
60 Son 3 Ay Son1 Yil
50 Kapanig 52.0
40 Minimum 30.0 -4.2
40 Maksimum 64.4 66.1
30 Ortalama 49.3 314
20 Minimuma Uzakhk 219 56.2
0  Maksimuma Uzaklk -12.4 -14.2
10 Performans 8.2% 9.6%
0
10 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § § § § § § § § § § § § seviyeye 2..7 puan; son bir yillik ortalama
S © & & © & 6 © & © & «® ®€ =@ =« o o o seviyeye 20.5 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
50 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
40

Kapanig 16.0

30 N \ Minimum -3.3 -14.2
All- Maksimum 19.2 37.7

20
M /u Ortalama 9.6 9.9
10 A 5 Minimuma Uzaklik 19.3 30.2
0 I / Maksimuma Uzaklk -3.1 -21.7
o Performans 3.8% -2.1%
-10
-20
332 88 % 3388 %3388 I3 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
o wn o ~ =) [=9) [} - o~ - - o . -
© © © 6 © 6 © 8 © © &6 = = +H o & o o seviyeye 6.2 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi  Beklenti Onceki
19 Subat Tim Gln ABD Presidents' Day - Piyasalar Tatil Nedeniyle Kapali Olacak - - -
19 Subat 2:50 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Aralik 2.7% -4.9%
19 Subat 2:50 Japonya Cekirdek Makine Siparigleri (Yillik) Aralik -1.3% -5.0%
20 Subat 4:15 Gin 1Yillik Kredi Faiz Orani Subat 3.45% 3.45%
20 Subat 4:15 Gin 5Yillik Kredi Faiz Orani Subat 4.10% 4.20%
20 Subat 12:00 Euro Bolgesi Cari Hesap Dengesi (Milyar Euro) Aralik - 24.6
20 Subat 13:00 Euro Bolgesi ingaat Faaliyetleri (Aylik) Aralik - -1.0%
20Subat 13:00 Euro Bolgesi insaat Faaliyetleri (Yillik) Aralik - -2.2%
20 Subat 16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Digi Aktivite Endeksi - - -3.7
20 Subat 17:30 Tirkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (Milyar TL) Ocak - 6722
20 Subat 18:00 ABD Oncii Endeks (Aylik) Ocak -0.3% -0.1%
21 Subat 2:50 Japonya ihracat (Yillik) Ocak 9.4% 9.8%
21 Subat 2:50 Japonya ithalat (Yillik) Ocak -8.7% -6.8%
21 Subat 2:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Ocak -1925.9 62.1
21 Subat 9:00 Japonya Makine Siparisleri (Final) Ocak - -14.1%
21 Subat 10:00 Tirkiye Tiiketici Giiveni Subat - 80.4
21 Subat 15:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 16-Feb -2.3%
21 Subat 16:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi - - -
21 Subat 18:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni (Oncii) Subat -15.8 -16.1
21 Subat 22:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari 31-Jan - -
22 Subat 3:30 Japonya Jibun bank imalat PMI (Onci) Subat - 48,0
22 Subat 3:30 Japonya Jibun bank Hizmet PMI (Oncii) Subat - 53.1
22 Subat 12:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Oncii) Subat 47.0 46.6
22 Subat 12:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Onci) Subat 437 434
22 Subat 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Ocak -0.4% -0.4%
22 Subat 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Ocak 2.8% 2.8%
22 Subat 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik) Ocak 3.3% 3.3%
22 Subat 14:00 Tirkiye TCMB Faiz Karari Subat 45.0% 45.0%
22 Subat 16:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari 17-Feb - 212k
22 Subat 16:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Bagvurulari 10-Feb - 1895k
22 Subat 16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Ocak - -0.15
22 Subat 17:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncii) Subat 50.1 50.7
22 Subat 17:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Subat 52.0 525
22 Subat 18:00 ABD Fed Uyesi Jefferson'un Konusmas! - - -
22 Subat 18:00 ABD Mevcut Konut Satilari (Aylik) Ocak 5.0% -1.0%
22 Subat 21:00 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konusmasi - - -
23 Subat 1:00 ABD Fed Uyesi Kashkari'nin Konusmasi - - -
23 Subat 1:.00 ABD Fed Uyesi Cook'un Konusmasi - - -
23 Subat 3:35 ABD Fed Uyesi Waller'in Konusmas! - - -
23 Subat 4:30 Gin Yeni Konut Fiyatlari (Aylik) Ocak - -0.45%
23 Subat 10:00 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani Subat - 76.2%
23 Subat 10:00 Tirkiye Reel Sektor Gliveni Subat - 102.9
23 Subat 11:00 Tirkiye Yabanci Turist Girisi (Yillik) Ocak - 3.5%
23 Subat 12:00 Euro Bolgesi AMB 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Ocak - 3.2%
23 Subat 12:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentisi Ocak - 2.5%
23 Subat 13:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmas! - - -
23 Subat 16:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konusmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Yasin SARIHAN

idil Su KESKEN SONMEZ

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Mudar
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida &
icecek, Enerji

Uzman
Piyasalar ve Strateji

B HALKYATIRIM

K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

idiIS@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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